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في  IIIبازل متطلبات و  التغييرات في السياسة النقدية أثرالتنبؤ ب
 المصرفيالإقراض  قناة سلوك

 **حسن كتلو *،كلارا قس حنا
 .الاقتصاد، جامعة حلب، كلية العلوم المالية والمصرفيةقسم ، (دكتوراهدراسات عليا ) ةطالب* 

 .، كلية الاقتصاد، جامعة حلبالعلوم المالية والمصرفيةقسم ** 
 الملخص

تطبيددد  التغييدددرات فدددا السياسدددة الن ديدددة و أثر التنبددد  بددد يهددددذ  دددحا البحدددث  لددد 
فدددا السدددلون الدددديناميكا ل ندددا  ا قدددرا   IIIبدددا ا وفددد   رأس المددداا والسددديولة متطلبدددات

ودراسددة الفددرو  فددا ال دديم المتنبددأ  لأجددا الطويدداوالفتددر  المصددرفا وحلددن لاجددا ال صددير ل
يمكن محاكا  التغييدرات فدا حجدم  وقد توصا البحث  ل  نتائج أ مها: بها وال يم الفعلية

ا قدددرا  المصدددرفا نسدددبةا للتغييدددرات فدددا معددددا الفائدددد  السدددلبا، كمدددا تبدددين وجدددود أثدددر 
أمدا لاجدا ، جدا ال صديرلا طردي لنسبة تغطية السيولة فا سدلون ا قدرا  المصدرفا

فددا حددين يوجددد أثددر طددردي د أثددر عكسددا لنسددبة صددافا التمويددا المسددت ر يوجددفالطويددا 
لاختبددار الفددرو  ف ددد ارتفدد  ا قددرا  بالنسددبة لنسددبة اليددريحة الأولدد  لددرأس المدداا، أمددا 

 المصرفا لاجا ال صير فا حين انخف  لاجا الطويا.

 .، سلون ا قرا  المصرفاIIIمتطلبات با ا السياسة الن دية،  :كلمات مفتاحية
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Abstract  
This research aims to predict the impact of changes in 

monetary policy and the application of capital and liquidity 

requirements according to Basel III on the dynamic behavior of the 

bank lending channel in the short and long run, as well as study the 

differences in the predicted and actual values. The research has 

reached conclusions, the most important of which are that the changes 

in bank lending volume can be simulated in relation to changes in the 

negative interest rate. It was also found that there is a direct effect of 

the liquidity coverage ratio on the behavior of bank lending in the short 

and long run. There is an adverse effect of the ratio of stable net 

financing while there is a direct effect of the ratio of the first tranche of 

capital. Short-term bank lending increased while it declined in the long 

run.  
 
 Keywords: Monetary Policy, Basel III requirements, bank lending behavior. 
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 :مقدمة .1
يعد ال طاع المصرفا من أكثر ال طاعات حساسية نظراا لطبيعة عما 

خارجية المصادر الرئيسا عل  بيكا التا تعتمد فيها المصارذ فا الوساطة المالية 
النايئة  مما يجعلها عرضة للعديد من المخاطر تيكا عليها الت اماتالتا مواا ال

لتغييرات فا السياسة الآثار المحتملة ل عن الضغوط المالية والاقتصادية با ضافة  ل 
صدار لوائح لتع ي  مرونة ال طاع  الن دية لحا بدأ التفكير فا البحث عن آليات وا 

 قدر  المصارذ عل  امتصاص الصدمات.المصرفا والحد من المخاطر وتحسين 
التا قدمت توصيَّاتها الأول  م ررات لجنة با ا للرقابة المصرفية  كانتحلن ل

عُرفت باتِّفاقية الخطو  الأول  فا  حا الاتجاه و  %8 بد هافاية رأس الماا وقدِّرتن كبيأ
صدار الاتفاقية تلن تعديا تمومن ثم  Iبا ا    عاد  تتضمن جديد  مناسبة اتفاقية وا 

ال طاع المصرفا  است رارو  المصارذ سلامة يح   بما المخاطر  دار  أساليب فا النظر
 البنون. لمخاطر وأد  أيما بنظر  الاتفاقية  حهجاءت  وقد  IIبا ا  سميت

 2008عام  للاضطرابات المالية التا خلفتها الأ مة المالية العالمية ونظراا 
قامت لجنة با ا بإجراء تعديلات واسعة وجو رية تمثلت بإصدار قواعد ومعايير 

لأوا عل  التا تتضمن ثلاثة جوانب رئيسة يرك  ا IIIبا ا  اتفاقية جديد ، يكلت معاا 
، فا حين IIمتطلبات رأس الماا للمصارذ وتع ي  تلن المتطلبات المحدد  فا با ا 

رك  الجانب الثانا عل  نسبة الحد الأدن  للرافعة المالية والثالث قدم نسبتا السيولة 
 .من أجا دعم الاست رار المصرفاوحث المصارذ عل  تبنا  حه المتطلبات 

 :البحث أهمية .2

ا طار التنظيما لاتفاقية با ا  أ مية منالأ مية العلمية تنب   :العلميةالأهمية  .1.2
III من أجا تع ي  است رار النظام المصرفا أكثر صرامة   جراءات التا فرضت

التغيير واستمرار عما المصارذ فا ظا ظروذ الضغط غير المتوقعة، ومن أ مية 
التغييرات فا  المصرفية للتكيذالسلوكا لعمليات المصارذ من خلاا قنا  ا قرا  

 ح ي ا عل  الاقتصاد بيكا عام.  أثرله  الأمر الحي يكونالبيئة التنظيمية الجديد  
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أثر لتنب  بتطوير نموحج ديناميكا لفا تكمن أ مية البحث عملياا  :العملية الأهمية .2.2
عل  سلون  IIIبا ا  التغييرات فا السياسة الن دية ومتطلبات رأس الماا والسيولة وف 

للتغييرات فا قنا  ا قرا  المصرفا من خلاا التغيير السلوكا لهحه ال نا  لما 
 طار التنظيما الجديد من تأثير كبير عل  عما المصارذ السياسة الن دية وا

 .ضمن البيئة التنظيمية الجديد  والتركي  عل  نمو حجم ال رو 

 البحث: أهداف .3
 .الجديد  فيما يتعل  برأس الماا ومعايير السيولة IIIمتطلبات با ا تحديد  .1.3

قددرا  فيمددا يتوافدد  مدد  التغييددرات فددا معدددا فائددد  ا  حجددمتحديددد التغييددرات فددا  .2.3
السياسة الن دية )تطبي  معددا فائدد  اسدما سدلبا علد  الاحتياطيدات الفائضدة لدد  

 المصرذ المرك ي(.

فددا سددلون قنددا   IIIبددا ا  رأس المدداا والسدديولة وفدد  التنبدد  بددأثر تطبيدد  متطلبددات .3.3
التغييدرات فدا السياسدة  ا قرا  المصدرفا لت يديم قددر  المصدارذ علد  التكيدذ مد 

 .البيئة التنظيمية الجديد الن دية ومتطلبات 

 البحث: مشكلة .4

فعاا لل طاع ضرور  وجود تنظيم  2008خل ت الأ مة المالية العالمية عام 
بهدذ  ياد  كمية  2010ية با ا عام المصرفا وبحلن تم  حداث آخر تعديا لاتفاق

وجود  رأس الماا المصرفا وتطوير لوائح مخاطر السو  ومعالجة الانكيافات 
كونها دعت  ل   حداث تغييرات  علاو ا عل لانيطة خارج المي انية بيكا أفضا، 

تغييرات تواجه المصارذ ضمن يمكن أن  لا أن الميكلة التا  فا السياسة الن دية
طار با ا الن دية و السياسة  تأثير عل  أنيطة المصارذ م   مكانية وجود  ا  IIIا 

نه سيكون من الصعب الوصوا  ل  حيث  تلبية الحد الأدن  من متطلبات رأس الماا 
المصارذ  ل  تجميد الم يد  احتماا اضطرار ال يم المرتفعة لمتطلبات رأس الماا أو

المحدد ، الأمر الحي ي دي  ل   فاية رأس الماامن الأمواا للوصوا  ل  نسب ك
الرئيسة للبحث تكمن  وعليه فإن الميكلةيغيلية للمصارذ، التأثير عل  الأنيطة الت

 :ةالتالي تفا التسا لا
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 التغييرات في السياسة النقدية في حجم الإقراض المصرفي؟ انعكاسما هو  -1

فاااي سااالوك  IIIمتطلباااات باااازل رأس الماااال والسااايولة وفااا  تنفيااا  ماااا هاااو أثااار  -2
   ؟الأجل قصير الإقراض المصرفي

فاااي سااالوك  IIIماااا هاااو أثااار تنفيااا  رأس الماااال والسااايولة وفااا  متطلباااات باااازل  -3
 الإقراض المصرفي طويل الأجل؟

مااا هااي الفاارو  فااي ساالوك الإقااراض المصاارفي فااي حااال حاادوث تغيياارات فااي  -4
 ؟IIIالسياسة النقدية وتطبي  متطلبات رأس المال والسيولة وف  بازل 

 البحث: فرضيات .5

ييدرات فدا حجدم ا قدرا  المصدرفا يمكدن محاكدا  التغ: الأولا  رئيساةالفرضية ال .1.5
 فا معدلات الفائد  الرئيسة. اتتغيير استجابةا لل

لددرأس المدداا لنسددبة اليدريحة الأولدد  يوجدد أثددر جددو ري  :الثانيااة الرئيسااةالفرضااية  .2.5
   .المصرفا فا سلون قنا  ا قرا تغطية السيولة ونسبة 

لددرأس المدداا لنسددبة اليددريحة الأولدد  يوجددد أثددر جددو ري  :الثالثااةالفرضااية الرئيسااة  .3.5
 ونسبة صافا التمويا المست ر فا سلون قنا  ا قرا  المصرفا.

يوجدد فدر  جدو ري فدا سدلون ا قدرا  المصدرفا قبدا  الفرضية الرئيسة الرابعاة: .4.5
 .IIIوبعد  حداث تغييرات فا السياسة الن دية وتطبي  متطلبات با ا 

  البحث: متغيرات .6

صددوا :  جمددالا ح ددو  الملكيددة  لدد  الأCET1 اليددريحة الأولدد  لددرأس المدداا نسددبة -
 .المرجحة بالمخاطر

: الأصددددوا السددددائلة مرتفعددددة الجددددود   لدددد  )الحسددددابات LCR تغطيددددة السدددديولة نسددددبة -
 .الجارية + س وذ التسهيلات الائتمانية المباير  وغير المباير  غير المستغلة(

: ) جمددالا ح ددو  الملكيددة+ ودائدد  العمددلاء( NSFRنسددبة صددافا التمويددا المسددت ر  -
  ل   جمالا الأصوا.
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 البحث: حدود .7

لمتجانسة من حيث متاندة بالنسبة لعينة البحث تم اختيار عينة من المصارذ ا
 -البنددن العربددا -و ددا مكونددة مددن سددتة مصددارذ )بيمددو السددعودي الفرنسددارأس المدداا 

عدددود (، وتدددم تطبيددد   -المصدددرذ الددددولا للتجدددار  والتمويدددا -سدددورية والمهجدددر -بيبلدددوس
أمددا بالنسددبة  2019-2010البحددث بالنسددبة للتغييددرات علدد  الأجددا الطويددا للفتددر  الممتددد  

 وحلدن Q4 2019 لد   Q1 2010ين بدفدا الفتدر  الممتدد  للتغييدرات علد  الأجدا ال صدير 
 للوصوا  ل  نتائج أكثر واقعية.

 منهجية البحث:  .8

مددن خددلاا  الاسددت رائاتددم الاعتمدداد علدد  المددنهج  فيمددا يتعلدد  با طددار النظددري،
الاسدددتعانة بالكتدددب والمراجددد  والددددوريات والأدبيدددات العلميدددة حات الصدددلة بموضدددوع البحدددث 

أمدددا بالنسددددبة  المتعل ددددة بميدددكلة البحددددث.وحلدددن فدددا محاولددددة  يضددداا وتفصدددديا الجواندددب 
 بعددد يدتمل ،سدتخراج البياندات المطلوبدةلاالتحليلددا  الأسدلوب اسدتخدام تمفد للجاندب التطبي دا

محاكدددا  التغييدددرات فدددا حجدددم ا قدددرا  المصدددرفا بدددافترا  تطبيددد  معددددلات فائدددد   حلدددن
 التنبدد ومددن ثددم  ،Matlabمددن خددلاا العلاقددات التددا تددربط بينهمددا باسددتخدام برنددامج سددلبية 

بعدددد محاكدددا  التغييدددرات فدددا حجدددم فدددا قندددا  ا قدددرا  المصددرفا  IIIمتطلبدددات بدددا ا أثر بدد
 عدن طريد  نمدوحج دار  وتنفيح  حه المتطلبات  فاالمصارذ  ل  سلونبالنظر  ا قرا  

 Panel Dataبياندات مجمعدة كوحلدن  لعينة الدراسةبالنسبة  AR Modelالانحدار الحاتا 
قبدا وبعدد  دحه دراسة الفدرو  فدا سدلون ا قدرا  ليتم بعد ا  E-viewsباستخدام برنامج 

واسدددتنتاج بعددد  النتدددائج مدددن أجدددا صدددحيحة علميددداا  بمعددددلاتللخدددروج وحلدددن التغييدددرات 
 السوري. الاقتصادعل   هامحاولة تعميم

 الدراسات السابقة: .9

 The impact of liquidity and capital requirements“ :دراسة بعنوان .1.9

on lending and stability of African banks” –  أثر متطلبات السيولة ورأس
 دفت الدراسة  ل  ت ييم أثر  :[1]" المال في إقراض واستقرار المصارف الافريقية

ونسبة  NSFRوتحديداا نسبة صافا التمويا المست ر  III الامتثاا لمتطلبات با ا
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رذ فا ا قرا  واست رار المصا TCR بالمخاطر جمالا رأس الماا المرجحة 
ت ر  أكثر من  NSFRوجدت الدراسة أن المصارذ التا تلت م بعتبة الافري ية، و 

فا است رار  NSFRخلصت  ل  وجود أثر ايجابا لد المصارذ الأخر  كما 
المصارذ وحلن للمصارذ المنخفضة الاست رار فا حين لا يوجد أثر لها لد  

يوجد أثر سلبا عل  است رار  TCRالاست رار، أما بالنسبة لد  المصارذ مرتفعة
 المصارذ للمصارذ منخفضة الاست رار وأثر ايجابا للمصارذ مرتفعة الاست رار.

 متطلبات با ا أثر  دفت  حه الدراسة  ل  م ارنةالدراسة: ه ه ما يميز البحث عن 
III  المتعل ة بنسبتاNSFR  وTCR  واست رار المصارذ فا  قرا   كا عل  حد

فا حين يهدذ البحث  ل   ،بعد ت سيمها  ل  فئتين من خلاا معادلة انحدار بسيط
يدمج جمي  التنب  بسلون ا قرا  لد  المصارذ من خلاا نموحج تنب  ديناميكا 

بها والبيانات الفعلية للوصوا  ل  الأثر بيكا  المتنبأوم ارنة البيانات المتغيرات 
 .أفضا

 Basel III and Bank-Lending: Evidence from the“بعنواندراسة  .2.9

United States and Europe” - " بازلIII  قراض المصار ف: أدلة تجريبية من وا 
 IIIمتطلبات با ا تحليا تأثير   دفت  حه الدراسة  ل  :[2] "حدة وأوروباالولايات المت

. ووجدت 2008لرأس الماا والسيولة عل  ا قرا  المصرفا أع اب الأ مة المالية 
الدراسة أن المصارذ الأمريكية تع   قدرتها عل  استيعاب المخاطر عند توسي  
أنيطتها الائتمانية، أما بالنسبة للمصارذ الأوروبية الكبير  فإن لمعدلات رأس الماا 

افةا فتر  ما بعد الأ مة المالية  ضقرا  المصرفا فا تأثيرات سلبية كبير  عل  نمو ا 
 ل  أن لم يرات السيولة تأثيرات سلبية عل  نمو ا قرا  مما يدعم الحاجة  ل  
مراعا  خصائص وسلوكيات المصارذ غير المتجانسة عند تنفيح مثا  حه السياسات 

 .التنظيمية الجديد 

الفرو  فا أثر  تحليا ل  اسة  دفت  حه الدر : ما يميز البحث عن ه ه الدراسة
بين المصارذ الأوروبية والأمريكية لكا من رأس الماا  IIIتطبي  متطلبات با ا 

التنب  بالأثر قصير وطويا  ، فا حين يهدذ البحث  ل والم ارنة بينهما والسيولة
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 المتطلبات والم ارنة بين حه فا حاا تطبي   قنا  ا قرا  المصرفاسلون فا  الأجا
الفعلية لمحاكا  الاختلاذ فا و البيانات المستخرجة  الفرو  فا م ارنةالأثر لكا أجا و 

 .السلون

 :Basel Capital Requirements and Bank Behavior“دراسة بعنوان:  .3.9

Evidence from Turkish Banking System”  - " متطلبات رأس المال لبازل
 بحثت  حه الدراسة فا :[3] "التركيوسلوك المصارف: أدلة من النظام المصرفي 

 2002متطلبات رأس الماا لبا ا عل  سلون المصارذ التركية للفتر  تحليا آثار 
وحلن باستخدام منهجية المعادلات المت امنة، وتبين أن المصارذ رفعت  2013و

ن طة أساس م ابا ارتفاع نسبة رأس الماا  ل   17,33معدلات ا قرا  بم دار 
، فا حين تخف  المصارذ الحكومية معدلات ا قرا ، أما %1الأصوا بم دار 

بالنسبة لتفاعا المصارذ عندما تتعر  لضغوط تنظيمية ل ياد  نسبة ح و  الملكية 
 ل  الأصوا فا حين أن المصارذ الخاصة لا تغير سلوكها بينما تخف  المصارذ 

 جنبية من مستو  المخاطر.الأ

دراسة تفاعا ثلاثة أنواع  رك ت  حه الدراسة عل ما يميز البحث عن ه ه الدراسة: 
م  الأخح وم ارنة النتائج من المصارذ م  الضغوط التنظيمية ل ياد  رأس الماا 

 التنب  ل  فا حين يهدذ البحث  ،تغيرات التفسيرية لربحية المصارذالم بالحسبان
ايجاد نموحج من خلاا  IIIمتطلبات رأس الماا والسيولة المندرجة ضمن با ا آثار ب

تنب ي لكا من الأجا ال صير والطويا م  محاكا  أسلوب المصارذ فا تحما 
المخاطر معبراا عنها ب نا  ا قرا  المصرفا لعينة من المصارذ المتيابهة فا متانة 

 .Panel Data عةباستخدام أسلوب البيانات المجم رأسمالها وحلن
 الإطار النظري للبحث: .11

كتعدددددديا لاطدددددار التنظيمدددددا  IIIصددددددرت اتفاقيدددددة بدددددا ا : IIIاتفاقياااااة باااااازل  .1.11
للحددددد مددددن المخدددداطر المرتبطددددة  2008الأ مددددة الماليددددة العاليمددددة  قبدددداالمعمددددوا بدددده 

حيدث أثبتدت الأ مدة الماليدة  ،IIو Iعمدا بدا ا  أطربال طاع المالا بيكا أكبر من 
لناتجدة بسدبب افت ار دا العالمية الأخير  أن المصارذ فيلت فدا اسدتيعاب الخسدائر ا
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  IIIوII و I ويمكددن اختصددار الن دداط الأساسددية المميدد   لاتفاقيددات بددا ا لددرأس المدداا
 بالجدوا التالا: 

 IIIوII و I: نقاط الاختلاف بين اتفاقيات بازل (1)الجدول 
 IIIبا ا  ،IIبا ا  ،Iبا ا 

 تحديد الحد الأدن  لمتطلبات رأس الماا للمصارذ. Iبا ا 
 تطوير المس وليات الايرافية و ياد  تع ي  الحد الأدن  لمتطلبات رأس الماا. IIبا ا 
 تحديد احتياطا  ضافا من ح و  الملكية التا يتعين عل  المصارذ الاحتفاظ بها. IIIبا ا 

 التركي  عل  المخاطر
 التركي  عل  الحد الأدن  من تركي  المخاطر /مخاطر الائتمان/ Iبا ا 
 التيغيا/. -السو  -ركائ   دار  المخاطر /الائتمان 3ت ديم نهج من  IIبا ا 
 .IIت ييم مخاطر السيولة بالاضافة  ل  المخاطر المنصوص عليها فا با ا  IIIبا ا 

 ال در  عل  التنب  بالمخاطر المست بلية
 حات نظر  رجعية لأنها تنظر ف ط فا الأصوا الموجود  فا محفظة المصرذ. Iبا ا 
 لأن حساب رأس الماا حساس للمخاطر. Iيمكن التنب  من خلالها بيكا أفضا من با ا  IIبا ا 

 IIIبا ا 
تعد أفضا من با ا و حيث يتم أخح العواما البيئية للاقتصاد الكلا با ضافة  ل  المعايير 

 الفردية للمصارذ.
Source [4] 

 و تع ي  أنظمدة رأس المداا والسديولة  IIIبا ا  ن الغر  الرئيسا من  هوعلي
العالميددة ل يدداد  مرونددة المصددارذ وقدددرتها علدد  امتصدداص الصدددمات الماليددة فددا حدداا 

 وسيتم التركي  فا  حا البحث عل  مايلا:، [5] حدوثها
تددم تحددديث  :CET1 -الأسااهم العاديااة–نساابة رأس المااال الشااريحة الأولاا   1.1.11

، ومددن العناصددر الرئيسددة للتعريددذ الجديددد الأكثددر IIIتعريددذ رأس المدداا فددا بددا ا 
صددرامة  ددو التركيدد  بيددكا أكبددر علدد  الأسددهم العاديددة و ددا المكددون الأعلدد  جددود  

 من: CET1ماا اليريحة الأول  ويتكون رأس لرأس ماا المصارذ، 

 المصرذ والتا تستوفا معايير التصنيذ.الأسهم العادية التا يصدر ا  (1

 لمستو  الأوا.لالناتج عن  صدار أدوات ح و  المياركة  علاو   صدار الأسهم (2

 الأرباا المحتج  . (3

 تراكم الدخا الياما والاحتياطيات الأخر . (4

 الأسهم العادية الصادر  عن اليركات الموحد  التابعة الموحد  للمصرذ. (5
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التعديلات التنظيمية: تتضدمن الايدرادات الأخدر  والدربح أو الخسدار  قصدير الأجدا،  (6
 .[6]ويتم ححذ تو يعات الأرباا  حا كانت تفا بالمعايير المحاسبية المناسبة 

 اعالميد اقدمت لجندة بدا ا للرقابدة المصدرفية معيدار  :LCR نسبة تغطية السيولة 2.1.11
ووف داا لهدا  LCRلاجا ال صير للحد مدن مخداطر السديولة و دو نسدبة تغطيدة السديولة 
تطلدب تو ا يومد 30يجب أن تكون المصارذ قادر  عل  اجتيا  سديناريو الضدغط لمدد  
والتددا  HQLA  ددحه النسددبة أن يكددون لددد  المصددارذ أصددوا سددائلة مرتفعددة الجددود 

  صددددافا التدددددف ات الن ديدددددة يمكددددن تسددددييلها بسددددهولة دون خسددددائر تسددددداوي أو تتجدددداو 
 الخارجة خلاا  حه المد ، ويتم حسابها وف  الصيغة التالية:

%100 ∗
الأصوا السائلة عالية الجود 

صافا التدف ات الن دية الخارجة خلاا 30 يوم
:  نسبة تغطية السيولة

معينة تتمثا فا انخفا  الت لب فا  ا ن لاصوا السائلة مرتفعة الجود  يروط
ال يمة والارتباط م  الأصوا الخطر  وت ييم معين حيث قد تتكون  حه الأصوا من 

 فئتين: 
أصدددوا المسدددتو  الأوا مثدددا الن دددد واحتياطيدددات المصدددرذ المركددد ي الم  لدددة و ندددا لا  -

 وتث ا بعاما ترجيح محدد. يوجد قيود عل   دراج  حه الأصوا

مثددا أورا  الدددين الم  لددة لليددركات والسددندات المغطددا   2Aانا أصددوا المسددتو  الثدد -
 .وتث ا بعاما ترجيح محدد %40الم  لة وي تصر  دراجها عل  

وأسدهم ح دو  الملكيدة العامدة  لديون اليدركات المالية الم  لةمثا الأورا   2Bأصوا  -
لأصددددوا  %(40)ضددددمن الحددددد الأقصدددد  ا جمددددالا  %15الم  لددددة وت تصددددر علدددد  

 [7]. وتث ا بعاما ترجيح محدد المستو  الثانا

فيمددددا يتعلدددد    IIIنظددددراا لصددددعوبة حسدددداب نسددددبة تغطيددددة السدددديولة حسددددب بددددا ا 
بالبياندات المطلوبدة لحسداب م دام النسدبة اقترحدت الباحثدة أن يدتم حسدابها كالتدالا لتكددون 

الأصددوا السددائلة مرتفعددة الجددود   :IIIأقددرب مددا يمكددن متطلبددات الحسدداب مددن قبددا بددا ا 
 لدد  )الحسددابات الجاريددة + سدد وذ التسددهيلات الائتمانيددة المبايددر  وغيددر المبايددر  غيددر 

كثددر سد وذ التسدهيلات الائتمانيدة مدن أالمسدتغلة(، علد  اعتبدار أن الحسدابات الجاريدة و 
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العناصر التا يمكن أن تيدكا ضدغطاا علد  سديولة المصدارذ فدا حداا حددوث تددف ات 
 نسبة تغطية السيولة عل  اليكا التالا:بسط ويتم حساب ية خارجة، ن د

 (: حساب الأصول السائلة مرتفعة الجودة2الجدول )
 التث يا البند المستو 

 1أصوا مستو  
/لا يوجد قيود عل   دراج  حه 

 الأصوا/

 %100 الن د والأورا  الن دية
 %100 الأورا  المالية المتداولة )أسهم(
 %100 احتياطيات المصرذ المرك ي

 %100 سندات الخ ينة المحلية
 2Aأصوا مستو  

/ي تصر  دراج  حه الأصوا عل  
40/% 

 %85 يهادات الايداع
 %85 أو أعل  AA–سندات الدين لليركات المصنفة 
 %85 أو أعل  AA–السندات المغطا  المصنفة 

 2Bأصوا مستو  
 /ي تصر  دراج  حه الأصوا عل 

15/% 

 %75 الأورا  المالية المدعومة بالر ن الع اري
 BBB 50%-و  Aدين لليركات المصنفة بين +

 %50 أدوات ح و  الملكية
Source [8] 

 ددا م يدداس للسدديولة الهيكليددة ت دديس : NSFR نساابة صااافي التموياال المسااتقر 3.1.11
اسدددت رار مصدددادر التمويدددا وتجمددد  بدددين عناصدددر مدددن جاندددب الأصدددوا والالت امدددات، 

 NSFRتدم طدرا نسدبة  ،[9]وتهدذ  ل  مراقبة سلامة المصارذ بيكا أكثدر فعاليدة 
مددن  NSFR يتطلدبمدن أجددا  يداد  تع يد  متطلبددات السديولة،  LCRاسدتكمالاا لنسدبة 

المصددارذ تمويددا أنيددطتها بددأمواا أكثددر اسددت راراا وبددحلن فهددا تهدددذ  لدد  الحددد مددن 
 مخاطر تحويا الاستح ا  ويتم حسابها وف  الصيغة التالية:

%100 ∗
التمويا المست ر المتاا
التمويا المست ر المطلوب

: NSFR 

و ا ج ء من الأمواا الموثوقة  ASFالمتاا  تتكون  حه النسبة من التمويا المست ر
فئات  5للمصرذ لمد  سنة واحد  ويصنذ ضمنها رأس الماا والالت امات ضمن 

 ASFوبالتالا يكون المبلغ ا جمالا لد  ASFيكون لكا عاما ترجيح يسم  عاما 
 التمويا المست ر المطلوبفها  RSF، أما بالنسبة لد  و مجموع جداء الفئات الخمس

المصرذ والبنود خارج المي انية التا تعتبر غير سائلة ويتم  و ا ج ء من أصوا
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يتم تصنيذ الأصوا والبنود خارج المي انية ويتم ضرب كا فئة بعاما  RSFحساب 
 ترجيح المحدد لها ويكون المبلغ ا جمالا  و مجموع جداء كا فئة بعاما الترجيح

[10]. 
 التالا:ويتم حساب نسبة صافا التمويا المست ر عل  اليكا 

 (: حساب نسبة صافي التمويل المستقر3الجدول )
 التثقيل البند

 %100 (2+1رأس الماا )يريحة
 %80 ودائ  المصارذ
 %90 ودائ  مست ر 

 %80 ودائ  أقا است راراا 
 %0 قرو  المصارذ

 ASF إجمالي التمويل المستقر المتاح

 %0 أرصد  لد  المصرذ المرك ي
 %0 أرصد  لد  المصارذ
 %0 ايداعات المصارذ

 %0 سنة <سندات محسومة ويهادات ايداع وسندات خ ينة 
 %50 سنة >سندات متوسطة وطويلة الأجا ويهادات ايداع 

 %5 سنة >سندات خ ينة 
 %5 دين للحكومة

 %50 اسهم وأدوات ح و  ملكية
 %50 حسابات جارية مدينة لليركات الكبير  والمتوسطة والصغير 

 %65 وسلذ لليركات الكبير  والمتوسطة والصغير قرو  
 %85 بطاقات الائتمان للافراد
 %100 قرو  وسلذ لافراد

 %100 البنود أعلاه – جمالا الأصوا 
 RSF إجمالي التمويل المستقر المطلوب

Source [11] 

لددد  تندداوا أثددر ا صددلاا فااي الإقااراض المصاارفي:  IIIأثاار متطلبااات بااازل  .2.11
نيأت المخداوذ مدن احتمداا تلبيدة المصدارذ لمتطلبدات كفايدة رأس  IIIالتنظيما لبا ا 

المدداا المت ايددد   مددا بتوسددي  الهددوامت بددين معدددلات ا قددرا  والودائدد  مددن أجددا تع يدد  
ن لأصددوا وال ددرو  وبالتددالا تدد دي  اتدداصددافا الدددخا أو عددن طريدد  تخفددي  حجددم ا

علد   يداد  العمدا لد  تبداط  الائتمدان، وكدان مدن مسدائا  يكدا التعدديا ن  االاستراتيجيت
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أمددا فيمدا يتعلدد   .[12] رأس المداا مدن خددلاا الأربداا المحتجد   أو  صدددار أسدهم جديدد 
كدددان مدددن المتوقددد  أن التيدددديد فدددا نسدددب السددديولة سدددواء علددد  الأجدددا فبمسدددائا السددديولة 

، وبالتددالا  يدداد  كلفددة التمويدداال صددير أو الطويددا سددي دي  لدد  تخفددي  حجددم ا قددرا  
ونظددراا لوجددود العديددد مددن الطرائدد  فإندده مددن الممكددن اسددتبداا الأصددوا  LCRفبالنسددبة لددد 

طويلددة الأجددا بأصددوا قصددير  الأجددا أو  يدداد  مخدد ون الأصددوا السددائلة ممددا يمكددن أن 
يدددد دي  لدددد  الاحتفدددداظ بيددددكا أكبددددر بمحفظددددة الأورا  الماليددددة ممددددا يدددد دي  لدددد  تددددد ور 

فمدن الممكدن أن ها طويا الأجا أما  حا كان لد  المصارذ الحد المطلوب منا قرا  
 .[13]   ا قرا  طويا الأجايت وم ب ياد  حجم ا قرا  قصير الأجا وتخف

رأس الماال والسايولة  متطلبااتالتغييرات في السياسة النقدية و  أثردراسة  .11
فدا  IIIلدراسدة أثدر متطلبدات بدا ا  باازل فاي سالوك الإقاراض المصارفي: III وف 

 ا قرا  المصرفا تم حساب النسب الممثلة لكا من:

 جمدددالا ح دددو  الملكيدددة  لددد  الأصدددوا : CET1 رأس المددداالدددنسدددبة اليدددريحة الأولددد   -
 المرجحة بالمخاطر.

الأصددددوا السددددائلة مرتفعددددة الجددددود   لدددد  )الحسددددابات : LCR نسددددبة تغطيددددة السدددديولة -
 الائتمانية المباير  وغير المباير  غير المستغلة(.الجارية+ س وذ التسهيلات 

 لدددد   (ح ددددو  الملكيددددة+ ودائدددد  العمددددلاء): NSFR نسددددبة صددددافا التمويددددا المسددددت ر -
  جمالا الأصوا.

دراسة التغييرات في حجم الإقراض المصرفي استجابةً للتغييرات في معدلات  .1.11
ا قرا  المصرفا تعمد الباحثة  ل  محاكا  التغييرات فا حجم الفائدة الرئيسة: 

اعتماداا عل  افترا  تطبي  معدا فائد  سلبا عل  الاحتياطيات الفائضة 
من خلاا الفرضية الرئيسة  للمصارذ التجارية المودعة لد  المصرذ المرك ي

يمكن محاكاة التغييرات في حجم الإقراض المصرفي  الأول  التا تنص عل  أنه:
حيث تم الاعتماد فيما يتعل   الرئيسة. استجابةً للتغييرات في معدلات الفائدة

قد تم محاكا  و  [14]بمعدلات الفائد  السلبية عل  النموحج الحي تم تخمينه فا 



 قس حنا، د. كتلو

14 

المعادلة الممثلة للعلاقة بينهما و ا من خلاا التغييرات فا حجم ال رو  
 كالتالا:

 Q42018حت   Q12010بالنسبة للأجل القصير / البيانات ربع السنوية/ من   -
32 768.0577.3036.5376.2 iiiLoans  

 2017حت   2010بالنسبة للأجل الطويل / البيانات السنوية/ من  -
2730.0620.1070.1 iiLoans  

لرأس المال ونسبة تغطية السيولة في سلوك الشريحة الأول  نسبة دراسة أثر  .2.11
لرأس   III ل  التنب  بأثر متطلبات با ا  تعمد الباحثة  ناالإقراض المصرفي: 

من خلاا اختبار السيولة فا سلون ا قرا  المصرفا نسبة تغطية الماا و 
يوجد أثر جوهري لرأس المال ونسبة الفرضية الرئيسة الثانية التا تنص عل  أنه: 

ولهحا الغر  تم أخح البيانات تغطية السيولة في سلوك قناة الإقراض المصرفي. 
 لة للمصارذ عينة الدراسة المجمعة التا تمثا المتغيرات التابعة والمتغيرات المست

 yوتطبي  أسلوب الانحدار الحاتا وقد تم تمثيا العلاقة بين المتغير التاب  
 :كالتالا معادلة خطيةعل  يكا  ت لةوالمتغيرات المس

   LCRCETloansloans t 312110
 

وتطبي   Q42018حت   Q12010وقد تم الاعتماد عل  نسبة تغطية السيولة للفتر  من 
 Lagged Valueنموحج الانحدار الحاتا حيث كان الحد الأفضا لل يم المتأخر  

 ، وكانت النتائج كما يلا:1للتغيرات فا ال رو   و 
  Panel Least Squaresنتائج اختبار (: جدول 4الجدول )

Variable Coeff Std.Error Prob F-sta Prob-sta D-W  R2 

LCR 0.38 0.12 0.002 

3.23 0.001 2.02 0.61 
CET1 -0.01 0.17 0.95 

Delta_Loan (-1) -0.27 0.06 0.001 

C 0.04 0.049 0.40 

 E-viewsالجدول من إعداد الباحث بالاعتماد عل  مخرجات برنامج 

Rقيمة معاما التحديد بلغت أن  (4)يتوضح من الجدوا 
2
و ا قيمة متوسطة  0.61 =

من  %61أن متطلبات با ا استطاعت تفسير ما قيمته  وتعطا نسبة تفسيرية جيد  أي
التغييرات فا سلون ا قرا  وأن النسبة المتب ية يمكن تفسير ا من خلاا م يرات 
أخر  يفتر  أنها ثابتة حوا وسطها الحسابا، كما أن النموحج معنوي حيث كان 
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أي يوجد أثر لنسبة اليريحة الأول  لرأس الماا  Sig=0.0<0.05مستو  المعنوية 
را  المصرفا، كما يتبين أن قولة وف  متطلبات با ا فا سلون ا ونسبة تغطية السي

أي لا يوجد ارتباط حاتا بين  2و ا قريبة لدل يمة  2.02بلغت  D-Wحصائية قيمة  
 الأخطاء العيوائية.

و ا موجبة ومعنوية عند  0.38كما يتوضح أن قيمة معاما نسبة تغطية السيولة 
، فا حين لم 0.38ا داد ا قرا  بنسبة  LCRوبالتالا كلما  ادت نسبة  %5مستو  

، وكانت نسبة التغيرات فا ال رو  بتأخر %5معنوية عند مستو   CET1تكن نسبة 
لتغيرات   نسبة لا قرا ينخف أنه  أي 0.27- منا معنوية وقد بلغت قيمة المعاما 

 الساب ة فيه.
 كانت النتائج عل  اليكا التالا: Breusch-Pagan LMوبإجراء اختبار 
 Residual Cross-Section Dependence Test نتائج اختبار(: جدول 5الجدول )

 

Test Statistic d.f. Prob 

 Breusch-Pagan LM 13.04 15 0.59 

 E-viewsالجدول من إعداد الباحث بالاعتماد عل  مخرجات برنامج 

أي أننا  Sig=0.59>0.05ومعنوية النموحج قد بلغت  F=13.04حيث نجد أن قيمة 
فرضية العدم التا ت وا بعدم وجود ارتباط تسلسلا لاخطاء العيوائية  قبوانستطي  

 :Q42019حت   Q12019وبالتالا فإن النموحج صالح للتنب ، وقد كانت النتائج للفتر  

 (: نتائج التنبؤ من خلال نمو ج الانحدار ال اتي الديناميكي والنتائج الفعلية6الجدول رقم)

loansForecasted السنوات  loansal Re 

بنك بيمو السعودي 
 الفرنسي

Q1 0.004458 0.28392 

Q2 0.05125 0.01915 

Q3 -0.01932 -0.03228 

Q4 0.02933 -0.03807 

 سورية والمهجر
Q1 0.18162 -0.0422 

Q2 0.09714 -0.0233 

Q3 0.12436 0.06089 

Q4 0.0792 0.0770 

 بيبلوس
Q1 0.0319 -0.2849 

Q2 0.0714 0.1035 

Q3 -0.00052 0.0109 

Q4 0.0535 -0.2378 

الدولي للتجارة 
 والتمويل

Q1 0.1125 0.25803 

Q2 0.01517 -0.2713 

Q3 0.0548 0.06297 
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Q4 0.09115 0.01647 

 بنك عودة
Q1 0.2941 -0.1798 

Q2 0.05133 -0.0080 

Q3 0.11376 0.0025 

Q4 0.0972 0.06616 

 البنك العربي
Q1 -0.0543 -0.1334 

Q2 0.0397 0.0026 

Q3 0.0278 0.0384 

Q4 0.0303 0.0367 

 .E-viewsالجدول من إعداد الباحث بالاعتماد عل  مخرجات برنامج  المصدر:

دراسة أثر نسبة الشريحة الأول  لرأس المال ونسبة صافي التمويل المستقر  .3.11
  III ل  التنب  بأثر متطلبات با ا  تعمد الباحثة  نافي سلوك الإقراض المصرفي: 

من خلاا لرأس الماا ونسبة صافا التمويا المست ر فا سلون ا قرا  المصرفا 
نسبة يوجد أثر جوهري ل  أنه: اختبار الفرضية الرئيسة الثالثة التا تنص عل

في سلوك قناة  صافي التمويل المستقررأس المال ونسبة الشريحة الأول  ل
ولهحا الغر  تم أخح البيانات المجمعة التا تمثا المتغيرات الإقراض المصرفي. 

التابعة والمتغيرات المست لة للمصارذ عينة الدراسة وتطبي  أسلوب الانحدار 
والمتغيرات المست لة بمعادلة  yا العلاقة بين المتغير التاب  الحاتا وقد تم تمثي

 خطية:

   NSFRCETloansloans t 312110
 

وتطبي  نموحج  2017حت   2010وقد تم الاعتماد عل  نسبة تغطية السيولة للفتر  من 
للتغيرات فا  Lagged Valueالانحدار الحاتا حيث كان الحد الأفضا لل يم المتأخر  

 وكانت النتائج كما يلا:، 5ال رو   و 
  Panel Least Squaresنتائج اختبار (: جدول 7الجدول )

Variable Coeff Std.Error Prob F-sta Prob-sta D-W  R
2

 

NSFR -0.009 0.003 0.03 

33.19 0.00 2.009 0.96 
CET1 1.21 0.437 0.02 

Delta_Loan (-5) -0.90 0.003 0.00 

C -0.39 0.129 0.01 

 E-viewsالجدول من إعداد الباحث بالاعتماد عل  مخرجات برنامج 

Rقيمة معامدا التحديدد بلغدت أن  (7)يتوضح من الجدوا 
2
و دا قيمدة  0.96 =

نسددبة اليددريحة الأولددد  لددرأس المدداا ونسدددبة أن  كبيددر  وتعطددا نسددبة تفسددديرية ممتددا   أي
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مدددن  %96متطلبدددات بدددا ا اسدددتطاعت تفسدددير مدددا قيمتددده صدددافا التمويدددا المسدددت ر وفددد  
التغييددرات فددا ال ددرو  وأن النسددبة المتب يددة يمكددن تفسددير ا مددن خددلاا م يددرات أخددر  
يفتددر  أنهددا ثابتددة حددوا وسددطها الحسددابا، كمددا أن النمددوحج معنددوي حيددث كددان مسددتو  

أي يوجددددددد أثددددددر لمتطلبددددددات بددددددا ا فددددددا سددددددلون الاقددددددرا   Sig=0.00<0.05المعنويددددددة 
و ددا أقددرب  2.009بلغددت  Durbin-Watsonرفا، كمددا يتبددين أن قيمددة احصددائية المصدد

 أي لا يوجد ارتباط حاتا بين الأخطاء العيوائية. 2ما يمكن لدل يمة 
و ددا سددالبة ومعنويددة  0.009- تسدداوي NSFRيتوضددح أن قيمددة معامددا نسددبة و 

، 0.009انخفدد  ا قددرا  بنسددبة  NSFRوبالتددالا كلمددا  ادت نسددبة  %5عنددد مسددتو  
و ددا قيمددة موجبددة ومعنويددة عنددد مسددتو   1.21يسدداوي  CET1تبددين أن قيمددة معامددا و 
وحلددددن لاجددددا الطويددددا يرتفدددد  أي كلمددددا  ادت نسددددبة رأس المدددداا لددددد  المصددددارذ  5%

كانت نسبة التغيرات فا ال درو  بتدأخر  مندا معنويدة وقدد كما ، 1.21ا قرا  بنسبة 
  قرا  نسبة  ل  التغيرات الساب ة فيه.ا ينخف أي أنه  0.90-بلغت قيمة المعاما 

 كانت النتائج عل  اليكا التالا: Breusch-Pagan LMوبإجراء اختبار 
 Residual Cross-Section Dependence Test نتائج اختبار(: جدول 8الجدول )

 

Test Statistic d.f. Prob 

 Breusch-Pagan LM 20.88 15 0.14 

 E-viewsالجدول من إعداد الباحث بالاعتماد عل  مخرجات برنامج 

أي  Sig=0.14>0.05 ومعنويددة النمددوحج بلغددت F=20.88حيددث نجددد أن قيمددة 
فرضددددية العدددددم التددددا ت دددوا بعدددددم وجددددود ارتبدددداط تسلسددددلا لاخطدددداء  نسددددتطي  قبددددوا أنندددا

العيدوائية )تجددانس الاخطداء العيددوائية( وبالتددالا فدإن النمددوحج صددالح للتنبد ، وقددد كانددت 
 كالتالا: 2019حت   2018نتائج التنب  للفتر  

 الفعلية(: نتائج التنبؤ من خلال نمو ج الانحدار ال اتي الديناميكي والنتائج 9الجدول رقم)

loansForecasted السنوات  loansal Re 

بنك بيمو السعودي 
 الفرنسي

2018 -0.077 0.46 

2019 -0.092 0.22 

 1.486 0.239 2018 سورية والمهجر

2019 -0.064 0.977 

 0.32 0.030- 2018 بيبلوس

2019 -0.144 0.2217 
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 الفعلية(: نتائج التنبؤ من خلال نمو ج الانحدار ال اتي الديناميكي والنتائج 9الجدول رقم)

loansForecasted السنوات  loansal Re 

الدولي للتجارة 
 والتمويل

2018 0.023 0.181 

2019 0.149 0.449 

 0.03 0.26- 2018 بنك عودة

2019 -0.345 1.718 

 0.107- 0.382 2018 البنك العربي

2019 0.179 -0.064 

 .E-viewsالجدول من إعداد الباحث بالاعتماد عل  مخرجات برنامج  المصدر:

دراسة الفرو  في سلوك الإقراض قبل وبعد إحداث تغييرات في السياسة  .4.11
تعمد الباحثة  نا  ل  دراسة وجود فر  : IIIالنقدية وتطبي  متطلبات بازل 

جو ري فا سلون ا قرا  المصرفا من خلاا اختبار الفرضية الرئيسة الرابعة 
ي قبل وبعد يوجد فر  جوهري في سلوك الإقراض المصرفالتا تنص عل  أنه: 

 .IIIإحداث تغييرات في السياسة النقدية وتطبي  متطلبات بازل 

بالنسبة للتغييرات عل  الأجا ال صير سيتم تطبي  اختبار الفرو  للعينات  -
 الم دوجة وقد كانت النتائج عل  اليكا التالا:

 جدول الاحصاءات الوصفية: (11)الجدول رقم 

 Mean N Std. Deviation Std. Error Mean 

Pair 1 
delta loans before -0.00882 24 0.13892 0.02835 

delta loan after 0.06574 24 0.07077 0.01444 

 .Spssالجدول من إعداد الباحث بالاعتماد عل  مخرجات برنامج  المصدر:

أن متوسددط قدديم التغييددرات فددا ا قددرا  قبددا تطبيدد   (10)يُلاحددظ مددن الجدددوا 
بدددانحراذ معيددداري  0.0088-معدددا فائدددد  سدددلبا ومتطلبددات بدددا ا لدددرأس المدداا والسددديولة 

بدددانحراذ معيددداري  0.0657، فدددا حدددين ارتفددد  متوسدددط ال ددديم بعدددد ا ليصدددا  لددد  0.138
لدة معنويدة وجدود فدرو  فدا المعددا، ولمعرفدة  حا كاندت الفدرو  حات دلا مما يدا عل  0.07

 يتم النظر  ل  جدوا اختبار للعينات الم دوجة لل يم.
جدول اختبار الفرو  للعينات المزدوجة: (11)الجدول رقم   

 

Paied-Difference 

Mean Std.De 
Std. 

Error D 
t df 

Sig (2-

tailed) 

95% Confidence 

Lower Upper 

Delta loans 

before-after 
-0.0745 0.156 0.0319 -2.33 23 0.029 -0.140 -0.008 

الجدول من إعداد الباحث بالاعتماد عل  مخرجات برنامج  المصدر: Spss. 



 2020لعام   41    العدد        الاقتصاديةسلسلة العلوم         جلة بحوث جامعة حلب م

19 

أي يمكن رف   Sigtwo-tailed=0.029<0.05أن مستو  معنوية  (11)يتبين من الجدوا 
المصرفا فرضية العدم وبالتالا يوجد فرو  حات دلالة معنوية ل يم التغييرات فا ا قرا  

طويلة الأجا قبا وبعد افترا  حدوث التغييرات فا السياسة الن دية وتطبي  متطلبات 
 .%5لرأس الماا والسيولة عند مستو  دلالة  III با ا

سيتم تطبي  اختبار الفرو  للعينات  الطويابالنسبة للتغييرات عل  الأجا  -
 الم دوجة وقد كانت النتائج عل  اليكا التالا:

 جدول الاحصاءات الوصفية: (12)الجدول رقم 

 Mean N Std. Deviation Std. Error Mean 

Pair 1 
delta loans before 0.49097 12 0.59420 0.1715 

delta loan after -.003333 12 0.20985 0.0605 

 .Spssالجدول من إعداد الباحث بالاعتماد عل  مخرجات برنامج  المصدر:
أن متوسط قيم التغييرات فا ا قرا  قبا تطبي  معدا  (12) الجدوايُلاحظ من 

، فا 0.59بانحراذ معياري  0.49فائد  سلبا ومتطلبات با ا لرأس الماا والسيولة 
مما  0.21بانحراذ معياري  0.003-حين انخف  متوسط ال يم بعد ا ليصا  ل  

حات دلالة معنوية يتم النظر وجود فرو  فا المعدا، ولمعرفة  حا كانت الفرو   يدا عل 
  ل  جدوا اختبار للعينات الم دوجة لل يم.

جدول اختبار الفرو  للعينات المزدوجة: (13)الجدول رقم   

 

Paied-Difference 

Mean Std.De 
Std. 

Error D 
t df 

Sig (2-

tailed) 

95% Confidence 

Lower Upper 

Delta loans 

before-after 
0.494 0.68 0.196 2.514 11 0.029 0.061 0.927 

 .Spssالجدول من إعداد الباحث بالاعتماد عل  مخرجات برنامج  المصدر:

أي يمكن رف   Sigtwo-tailed=0.029<0.05أن مستو  معنوية  (13)يتبين من الجدوا 
فرضية العدم وبالتالا يوجد فرو  حات دلالة معنوية ل يم التغييرات فا ا قرا  
المصرفا طويلة الأجا قبا وبعد افترا  حدوث التغييرات فا السياسة الن دية وتطبي  

 .%5لرأس الماا والسيولة عند مستو  دلالة III متطلبات با ا
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 النتائج: .12
التغييدددرات فدددا  محاكدددا ر الفرضدددية الرئيسدددة الأولددد  تبدددين  مكانيدددة بالنسدددبة لاختبدددا 1.12

حجددم ال ددرو  بددافترا  وجددود تغييددرات فددا السياسددة الن ديددة )تطبيدد  معدددا فائددد  
 سلبا(.

طددردي لنسددبة تغطيددة ضددية الرئيسددة الثانيددة تبددين وجددود أثددر لاختبددار الفر بالنسددبة   2.12
اد ا قدددرا  عنددددد حيددددث ا د فددددا ا قدددرا  المصددددرفا قصدددير الأجددداف دددط السددديولة 

 تطبي   حه النسبة.

لكدا مدن نسدبة  طدرديتبدين وجدود أثدر  الثالثةبار الفرضية الرئيسة بالنسبة لاخت 3.12
نسدبة صدافا التمويدا فا حين تبين وجود أثر عكسدا لاليريحة الأول  لرأس الماا 

 المست ر فا ا قرا  طويا الأجا.

بالنسددبة لاختبددار الفرضددية الرئيسددة الرابعددة تبددين وجددود فددرو  فددا قدديم التغييددرات  4.12
سددوذ يددد داد ا قددرا  خددلاا الأجدددا ال صددير، فدددا فددا ا قددرا  المصدددرفا حيددث 

 حين تبين انخفا  ا قرا  خلاا الأجا الطويا.

 :التوصيات .13
الأعلدد  مددن خددلاا طرائدد  غيددر مكلفددة  IIIمدد  متطلبددات كفايددة بددا ا التعامددا  1.13

بالنسددبة للاقتصدداد الكلددا، وفحددص اسددتراتيجيات المصددارذ للوفدداء بهددحه المتطلبددات 
المصارذ علد  مدنح الائتمدان بيدكا لا يد دي  لد  تبداط  بحيث لا ي ثر عل  قدر  

 الاقتصاد.

التركي  بيكا أكبدر علد  محفظدة الأورا  الماليدة بددلاا مدن الن دد والاحتياطيدات  2.13
يمكددن مددن  ضددمن الأصددوا السددائلة مرتفعددة الجددود  بحيددثلددد  المصددرذ المركدد ي 

لاصددوا عائددد للمصددرذ عددلاو ا عددن اعتبار ددا مخ ونددات احتياطيددة خلالهددا تددوفير 
 السائلة عند توسي  أنيطة ا قرا  الخطر  وغير السائلة.

الاعتماد عل  مصادر التمويا الأساسية المست ر  عند توسي  أنيطة ا قدرا   3.13
طويدددا الأجدددا وحلدددن للموائمدددة بدددين مصدددادر الأمدددواا واسدددتخداماتها بهددددذ الحيلولدددة 
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قددرا  وتخفددي  ا     يدداد  تكلفددة التمويددادون  يدداد   ددوامت الفائددد  التددا تدد دي  لدد
  ل  الاقتصاد الح ي ا.
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